TERMSHEET

VONCERT OPEN END

SVSP-BEZEICHNUNG: TRACKER ZERTIFIKAT

+41 (0)58 283 78 88 oder www.derinet.ch

VONCERT OPEN END AUF TROY OUNCE OF SILVER

VONCERT Open End bilden die Wertentwicklung eines Basiswertes ab. Die Zertifikate haben keine Laufzeitbegrenzung.

PRODUKTEINFORMATION

Emittent
Lead Manager

Zahl- und Berechnungsstelle

Basiswert

Emissionskurs

Ratio

Fixierung

Liberierung

Laufzeit
Valorennummer/ ISIN

Telekurs-Symbol

WEITERE INFORMATIONEN

Bank Vontobel AG, Ziirich
Bank Vontobel AG, Ziirich
Bank Vontobel AG, Ziirich

Troy Ounce of Silver Spotpreis; Mittelwert der auf der Reuters-Seite XAG= publizierten USD Bid-
und Askpreise

USD 16.50 (100% des Basiswertes zum Zeitpunkt der London Silver Fixierung am Fixierungstag)
1:1 (1 VONCERT entspricht 100% des Basiswerts)

14. Januar 2008

21. Januar 2008

Open End

369 4272 / CH0036942727

VZ0SI

Emissionsvolumen
Referenzwahrung

Kiindigungsrecht der Emittentin

Kiindigungsrecht des Anlegers

Riickzahlungsbetrag

2'000'000 VONCERT Open End (jederzeitige Erhhung mdglich)
usb

Der Emittent hat das Recht, die Zertifikate jederzeit zu kiindigen (Kiindigungstag). Eine solche
Kiindigung wird einen Monat vor dem jeweiligen Kiindigungstag bekannt gegeben. Der
Bewertungstag entspricht in diesem Fall dem Kiindigungstag.

Sollte dieser Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, gilt der nachfolgende
Bankarbeitstag als Bewertungstag.

Bewertungszeit ist der Zeitpunkt der London Silver Fixierung.

Neben der Moglichkeit, Zertifikate innerhalb der jeweiligen Handelszeiten bdrslich oder
ausserborslich zu verkaufen, hat der Anleger das Recht, seine Zertifikate jahrlich am vierten
Freitag im August (erstmals am 22. August 2008) auszuiiben. Die Ausiibungserklarung muss am
Ausiibungstag spatestens um 10:00, Ortszeit Ziirich bei der Zahlstelle eingehen. Der
Bewertungstag ist der Ausiibungstag.

Sollte dieser Bewertungstag nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, gilt der nachfolgende
Bankarbeitstag als Bewertungstag.

Bewertungszeit ist der Zeitpunkt der London Silver Fixierung.

Der Riickzahlungsbetrag pro VONCERT Open End wird wie folgt berechnet:
Unter Beriicksichtigung des Ratios, der Preis des Basiswertes zur Bewertungszeit am
Bewertungstag, publiziert auf der Reuters Seite XAGFIX=.
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Steuern Keine Umsatzabgabe. Keine Verrechnungssteuer. Fiir natiirliche, in der Schweiz ansdssige
Personen stellt ein allfdlliger Wertzuwachs einen Kapitalgewinn dar der grundsdtzlich nicht der
Einkommenssteuer unterliegt.

Dieses Produkt unterliegt fiir schweizerische Zahlstellen nicht der EU-Zinsbesteuerung (TK 9).

Die erwdhnte Besteuerung gilt im Zeitpunkt der Emission. Die entsprechende
Steuergesetzgebung und die Praxis der Steuerverwaltung kénnen sich jederzeit andern.

Riickzahlung 5 Werktage nach dem Bewertungstag

Sekundarhandel Die Bank Vontobel AG unterhalt wahrend der gesamten Zeitdauer einen Sekundarhandel mit
einem maximalen Spread von 1% unter normalen Marktbedingungen.

Clearing/Settlement SIS Segalntersettle, Euroclear und Clearstream

Verkaufsrestriktionen USA, US-Staatsbiirger, Cayman Islands und Grossbritannien

Kotierung Wird im Hauptsegment an der SWX Swiss Exchange beantragt.

Chancen / Risiken VONCERT Open End bieten die Chance, an der Wertentwicklung eines Basiswertes teilzunehmen.

Das Risiko einer Anlage in VONCERT Open End entspricht demjenigen einer Direktanlage.

VONCERT Open End verfiigen iber keinen Kapitalschutz, ein Verlust bis zum eingesetzten Kapital
kann deshalb nicht ausgeschlossen werden.

Die Werthaltigkeit von strukturierten Produkten kann nicht nur von der Entwicklung des
Basiswertes, sondern auch von der Bonitdt des Emittenten/Garantiegebers abhangen. Der
Anleger ist dem Ausfallrisiko des Emittenten/Garantiegebers ausgesetzt.

Hinweis Das Produkt ist keine Kollektivanlage im Sinne des Kollektivanlagegesetzes (KAG) und
untersteht  keiner  Genehmigungspflicht und keiner Aufsicht der Eidgendssischen
Bankenkommission (EBK).

Die Originalfassung dieses Termsheet ist in deutscher Sprache; fremdsprachige Versionen stellen unverbindliche Ubersetzungen dar.

Dieses Termsheet stellt weder ein Kotierungsinserat im Sinne des Kotierungsreglementes noch einen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a bzw. 1156 OR dar
Die alleine massgeblichen vollstandigen Bedingungen sowie die ausfiihrlichen Risikohinweise zu diesem Produkt sind im entsprechenden Kotierungsprospekt enthalten.

Der Kotierungsprospekt kann kostenlos bei der Bank Vontobel AG, Financial Products Documentation, Dreikdnigstrasse 37, 8022 Ziirich (Telefon: 058 283 78 88) oder auf
www.derinet.ch bestellt werden.

Fiir Fragen zu unseren Produkten stehen wir Ihnen Bankwerktags von 08.00-20.00 Uhr unter Telefon 058 283 78 88 zur Verfligung. Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass alle
Gesprdche auf diesen Linien aufgezeichnet werden. Bei Ihrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser Geschaftspraxis einverstanden sind.

Die Aufstellung und Angaben stellen keine Empfehlung auf den aufgefiihrten Basiswert dar; sie dienen lediglich der Information und stellen weder eine Offerte oder Einladung zur
Offertstellung noch eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten dar. Alle Angaben erfolgen ohne Gewdhr. Die Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von
Derivatgeschaften in jedem Fall unerldssliche Beratung durch Ihre Hausbank. Nur wer sich iiber die Risiken des abzuschliessenden Geschaftes zweifelsfrei im klaren ist und
wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls eintretenden Verluste zu tragen, sollte derartige Geschéfte tdatigen. Weiter verweisen wir auf die Broschiire «Risiken des
Effektenhandels», die Sie bei uns bestellen kdnnen

Ziirich, 14. Januar 2008
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